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+30,9%
Over een periode van vijf
jaar heeft Carmignac
Portfolio EmergentsF EUR
Acc beter gepresteerd dan
de referentie-indicator, de
MSCI EM NR Index1.

1%
Carmignac Portfolio
Emergentsbehoort binnen
zijn Morningstar-categorie
(Global EM Equity) tot het
eerste kwartiel op 1 en 5 jaar
dankzij het rendement, de
Sortino-ratio, de
Sharpe-ratio en de
informatieratio van het
fonds.

100,0%
100% van de bedrijven in de
portefeuille heeft een
positieve en meetbare
impact via de goederen en
diensten die ze produceren
(afstemming op de
duurzame
ontwikkelingsdoelstellingen)2

.

Carmignac Portfolio Emergents1 is in het derde kwartaal met +3,00% gestegen, terwijl de 


referentie-indicator3 +0,03% hoger klom. Hierdoor bedraagt het jaarrendement nu +7,10%, tegenover +2,61% voor de index.
Dit derde kwartaal stond in het teken van een crisis op de obligatiemarkt, waardoor de Amerikaanse rentetarieven stegen tot
een niveau dat we sinds 2007 niet meer hadden gezien. In een dergelijke context waren de sterke prestaties van de opkomende
aandelenmarkten een aangename verrassing, vooral vergeleken met de episode van 2013, toen de stijging van de Amerikaanse
rente als gevolg van de befaamde 'taper tantrum' van Bernanke een crisis in het opkomende universum had veroorzaakt waar
geen enkele beleggingscategorie aan kon ontkomen. Het is belangrijk op te merken dat in 2013 de valuta's van opkomende
landen en de risicopremies historisch gezien laag waren, wat in 2023 niet het geval is na een decennium waarin deze
beleggingscategorie ondermaats heeft gepresteerd.



TERUGBLIK OP HET DERDE KWARTAAL VAN 2023
De sterke prestatie van het fonds kan worden verklaard door onze effectenselectie in China. Onze Chinese beheerder, Haiyan
Li-Labbé, heeft samen met onze analist Yunfan Bao opnieuw een juweeltje gevonden: het gespecialiseerde distributiebedrijf 
Miniso. Het betreft hier een bijzonder opmerkelijk succesverhaal van het Chinese ondernemerschap. Het
low-cost-productiemodel van het bedrijf begon in China, met een beperkt aantal producten. Dankzij een uitstekende controle
over de productieketen heeft Miniso zijn productaanbod kunnen ontwikkelen, dat zich vandaag de dag uitstrekt van
huishoudelijke producten tot speelgoed, cosmetische producten en elektronische apparaten. Bovendien is Miniso zeer
succesvol buiten China, zozeer zelfs dat bijna 40% van de 5.545 winkels van het bedrijf zich in het buitenland bevinden. Ook
wijzen we erop dat het economische model van het bedrijf voldoet aan de belangrijkste criteria van ons beleggingsproces.
Miniso heeft namelijk een zeer lage kapitaalintensiteit, aangezien de winkelpanden niet in handen zijn van het bedrijf, en een
beperkte behoefte aan werkkapitaal. Als gevolg hiervan heeft Miniso een zeer sterke balans met netto-kaspositie van bijna USD
1 miljard en een goed kasgenererend vermogen van bijna USD 250 miljoen in 2023.



Het herhaaldelijke succes van onze effectenselectie in China verklaart grotendeels onze aanzienlijke allocatie aan dit land (35,7%
van het fonds per 29/09/2023), ook al doet de Chinese economie het slecht als gevolg van de vastgoedcrisis, waarvan de
oplossing zich nog niet aandient. Door de volatiliteit die wordt veroorzaakt door diverse economische en geopolitieke crises
ontstaan er ieder jaar beleggingsmogelijkheden. Om terug te keren naar het geval van Miniso, is het interessant om op te
merken dat de beurswaarde van het bedrijf vorig jaar, toen de Chinese regering een zero-covidbeleid voerde, bijna was gedaald
tot het niveau van de liquiditeiten die bij de bank werden aangehouden. De waarde van de activiteiten van het bedrijf, die zeer
winstgevend zijn, werden dus gewaardeerd op nul.

POSITIONERING VAN HET FONDS PER 29/09/2023
We hebben de structuur van het fonds het afgelopen kwartaal niet noemenswaardig gewijzigd4. 


 Latijns-Amerika vertegenwoordigt nog steeds 19,3% van het fonds (vergeleken met 8,8% voor onze 


referentie-indicator). We profiteren van de koersdalingen door onze posities in deze landen te versterken, die profiteren van
zowel structurele trends, zoals de herindustrialisatie in Noord-Amerika, als cyclische trends, zoals de stijging van de
grondstoffenprijzen. In Mexico zijn de twee belangrijkste kandidaten voor de presidentsverkiezingen van 2024 inmiddels
bekend. De grootste favoriet is Claudia Sheinbaum, kandidaat van de regerende MORENA-partij. Haar campagne is gebaseerd
op de voorzetting van het mandaat van president Lopez Obrador, van wie het begrotings- en monetair beleid opmerkelijk
orthodox is. Haar belangrijkste tegenstander, Xochitl Galvez, vertegenwoordigt de centrumrechtse alliantie, die als gunstig voor
de markteconomie wordt beschouwd. Beide kampen begrijpen dat er door de geopolitieke spanningen tussen de Verenigde
Staten en China kansen ontstaan voor Mexico. Onze posities in Mexico bestaan uit binnenlandse bedrijven die rechtstreeks
profiteren van deze zogeheten nearshoring-trend.



De rest van de portefeuille blijft gediversifieerd en vertoont nog steeds een hoge blootstelling aan technologische leiders in Azië
die gepositioneerd zijn op het thema artificiële intelligentie. We hebben een gematigde blootstelling aan India (9,0% van het
fonds) en Zuidoost-Azië (4,0%). We willen onze allocatie aan deze regio vergroten en rekenen vooral op beursintroducties die in
de komende twaalf maanden worden verwacht en waarmee beleggers toegang kunnen krijgen tot groeibedrijven die zijn
gepositioneerd op de nieuwe economie van deze landen, die een sterke economische en demografische dynamiek vertonen.



Bronnen: Carmignac, Bloomberg, FactSet, BoAML, EM Advisors Group, bedrijfsgegevens, 29/09/2023.



De portefeuilles van de Carmignac-fondsen kunnen op ieder moment worden gewijzigd. De gebruikte handelsmerken en logo's
impliceren op geen enkele wijze dat er een band met deze bedrijven bestaat of dat ze hun goedkeuring hebben verleend.


Verwijzingen naar bepaalde effecten of financiële instrumenten zijn voorbeelden van beleggingen die in de portefeuilles van de
fondsen van Carmignac aanwezig zijn of waren. Deze verwijzingen hebben niet tot doel om directe beleggingen in die
instrumenten aan te moedigen en zijn geen beleggingsadvies. De Beheermaatschappij is niet onderworpen aan het verbod op
het uitvoeren van transacties met deze instrumenten voorafgaand aan de verspreidingsdatum van de informatie. De
portefeuilles van de fondsen van Carmignac kunnen op ieder moment worden gewijzigd. Bronnen: Carmignac,
bedrijfsgegevens, 30/09/2023.

VERANTWOORD BELEGGEN STAAT ALTIJD CENTRAAL IN ONZE AANPAK
Carmignac Portfolio Emergents koppelt ons vertrouwen in de opkomende markten sinds 1989 aan het streven van Carmignac
om de toon te blijven zetten als het gaat om verantwoord beleggen. Door die verschillende expertises te combineren, streven
we ernaar waarde te creëren voor onze beleggers én een positieve impact te hebben op de maatschappij en het milieu. 



Carmignac Portfolio Emergents is een Artikel-9-fonds in het kader van de SFDR5. Het ontving in 2019 het Franse MVB-label en in
2020 het Belgische 'Towards Sustainability'-label6.



Het fonds is een Artikel-9-fonds in het kader van de SFDR-verordening en heeft een duurzame beleggingsdoelstelling die erin
bestaat om meer dan 80% van het vermogen (inclusief derivaten en contanten) te beleggen in bedrijven waarvan het grootste
deel van de omzet of kapitaaluitgaven betrekking heeft op goederen en diensten die verband houden met activiteiten die een
positieve uitwerking hebben op 1 van de 9 (van 17) voor het fonds geselecteerde duurzame ontwikkelingsdoelstellingen van de
Verenigde Naties ("de 9 Duurzameontwikkelingsdoelstellingen"). Deze bedrijven leveren een bijdrage aan één van
de vier duurzame thema's die wij voor deze strategie hebben geïdentificeerd (zie hieronder).



Onze portefeuille is momenteel gestructureerd rond vier belangrijke thema's, waarbij maatschappelijk verantwoord beleggen
(MVB) centraal staat in ons proces:



• Referentie-indicator: MSCI EM NR (USD), herbelegde netto-dividenden China - inclusief Hongkong. Exclusief derivatenposities.
De samenstelling van de portefeuilles van Carmignac kan op ieder moment worden gewijzigd. Voor de sector- en geografische
positionering zijn de gegevens herleid tot 100%.Verwijzingen naar bepaalde effecten of financiële instrumenten zijn
voorbeelden van beleggingen die in de portefeuilles van de fondsen van Carmignac aanwezig zijn of waren. Deze verwijzingen
hebben niet tot doel om directe beleggingen in die instrumenten aan te moedigen en zijn geen beleggingsadvies. De
Beheermaatschappij is niet onderworpen aan het verbod op het uitvoeren van transacties met deze instrumenten
voorafgaand aan de verspreidingsdatum van de informatie. De portefeuilles van de fondsen van Carmignac kunnen op ieder
moment worden gewijzigd.Bron: Carmignac, 30/09/2023.

Zoals eerder vermeld is onze aanpak van maatschappelijk verantwoord beleggen gebaseerd op de volgende pijlers:


• Selectief beleggen op basis van overtuiging, waarbij we de voorkeur geven aan 


 duurzame-groeithema's, in sectoren met een lage penetratiegraad en in landen met gezonde macro-economische kerncijfers.


• Beleggen met een positieve impact door de voorkeur te geven aan bedrijven die oplossingen bieden voor de ecologische en
sociale uitdagingen van opkomende landen, waarbij 80% van het vermogen (inclusief derivaten en contanten) wordt belegd in
bedrijven die een positieve uitwerking hebben op 1 van de 9 voor dit fonds geselecteerde duurzame
ontwikkelingsdoelstellingen van de Verenigde Naties4) en door onze koolstofvoetafdruk met minstens 50% te verlagen ten
opzichte van de MSCI Emerging Markets Index.

• Duurzaam beleggen door bij onze analyses en beleggingsbeslissingen systematisch rekening te houden met ecologische en
sociale criteria en criteria op het gebied van goed bestuur (Environmental, Social, Governance – ESG).

1Cumulatief rendement. Carmignac Portfolio Emergents F EUR Acc (ISIN-code: LU0992626480). *Risicoschaal uit de EBI
(essentiële beleggersinformatie). Risicocategorie 1 betekent niet dat een belegging risicoloos is. Deze indicator kan in de loop
van de tijd veranderen. In het verleden behaalde resultaten vormen geen betrouwbare indicatie voor toekomstige resultaten.
Het rendement kan door valutabewegingen opwaarts of neerwaarts fluctueren. Rendement na aftrek van kosten (behoudens
door de distributeur ingehouden instapkosten). Rendement in euro per 30/06/2023. 


2Bronnen: Carmignac, FactSet, gegevens over de afstemming van het fonds op de geselecteerde duurzame
ontwikkelingsdoelstellingen per 30/06/2023. 


3Referentie-indicator: MSCI EM NR (USD), met herbelegde netto-dividenden, driemaandelijkse herweging.  





4In het exclusieve ESG-systeem START worden de ESG-indicatoren van de belangrijkste aanbieders van marktgegevens
gecombineerd en gecumuleerd. Door een gebrek aan standaardisatie en doordat beursgenoteerde ondernemingen
onvoldoende rapporteren over bepaalde ESG-indicatoren, is het niet mogelijk om alle relevante indicatoren in overweging te
nemen. START biedt een gecentraliseerd systeem waarmee Carmignac analyses en inzichten genereert over elk van de
onderzochte bedrijven, ook als de gecumuleerde externe gegevens onvolledig zijn. Ga voor meer informatie naar onze website.



5Verordening (EU) 2019/2088 betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiëledienstensector
(Sustainable Finance Disclosure Regulation – SFDR). U vindt de verordening via EUR-Lex: 
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj. 


6Carmignac Portfolio Emergents heeft het Franse en het Belgische MVB-label gekregen. https://www.lelabelisr.fr/en;
https://www.towardssustainability.be; https://www.febelfin.be/nl. 


Loop geen
onnodig risico

Lees de Essentiële
Beleggersinformatie.
DIT IS EEN VERPLICHTE MEDEDELING

1 2 3 4 5 6 7

Laagste risico Hoogste risico/

SFDR-fondscategorieën** :

Artikel 9 JAAR5Aanbevolen
minimale

beleggingstermijn

VOORNAAMSTE RISICO'S VAN HET FONDS
AANDELEN: Aandelenkoersschommelingen, waarvan de omvang afhangt van externe factoren, het kapitalisatieniveau van de
markt en het volume van de verhandelde aandelen, kunnen het rendement van het Fonds beïnvloeden. 
OPKOMENDE LANDEN: De nettoinventariswaarde van het compartiment kan sterk variëren
vanwege de beleggingen in de markten van de opkomende landen, waar de koersschommelingen aanzienlijk kunnen zijn en
waar de werking en de controle kunnen afwijken van de normen op de grote internationale beurzen. 
WISSELKOERS: Het wisselkoersrisico hangt samen met de blootstelling, via directe beleggingen of het gebruik van
valutatermijncontracten, aan andere valuta’s dan de waarderingsvaluta van het Fonds. DISCRETIONAIR BEHEER: Het
anticiperen op de ontwikkelingen op de financiële markten door de beheermaatschappij is van directe invloed op het
rendement van het Fonds, dat afhankelijk is van de geselecteerde effecten. 

Het fonds houdt een risico op kapitaalverlies in.

* *Risicocategorie van het KID (essentiële-informatiedocument) indicator. Risicocategorie 1 betekent niet dat een belegging risicoloos is. Deze
indicator kan in de loop van de tijd veranderen.  **De Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) 2019/2088 is een Europese verordening
die vermogensbeheerders verplicht hun fondsen te classificeren zoals onder meer: artikel 8 die milieu- en sociale kenmerken bevorderen,
artikel 9 die investeringen duurzaam maken met meetbare doelstellingen, of artikel 6 die niet noodzakelijk een duurzaamheidsdoelstelling
hebben. Voor meer informatie, bezoek: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj?locale=nl.

KOSTEN
Instapkosten : Wij brengen geen instapkosten in rekening.  

Uitstapkosten  : Wij brengen voor dit product geen uitstapkosten in rekening. 

Beheerskosten en andereadministratie - ofexploitatiekos ten : 1,32% van de waarde van uw belegging per jaar. Dit is een
schatting op basis van de feitelijke kosten over het afgelopen jaar.

https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj
https://www.lelabelisr.fr/en
https://www.towardssustainability.be
https://www.febelfin.be/nl
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj?locale=nl


Prestatievergoedingen : 20,00% wanneer de aandelenklasse tijdens de prestatieperiode beter presteert dan de
referentie-indicator. Het zal ook worden betaald als de aandelenklasse beter heeft gepresteerd dan de referentie-indicator,
maar een negatieve prestatie had. Ondermaatse prestaties worden voor 5 jaar teruggevorderd. Het werkelijke bedrag hangt af
van hoe goed uw belegging presteert. De geaggregeerde kostenraming hierboven omvat het gemiddelde over de laatste 5 jaar,
of sinds de creatie van het product als dit minder dan 5 jaar is.

Transactiekosten : 0,37% van de waarde van uw belegging per jaar. Dit is een schatting van de kosten die ontstaan wanneer
we de onderliggende beleggingen voor het product kopen en verkopen. Het feitelijke bedrag zal varieert naargelang hoeveel we
kopen en verkopen.

JAARLIJKS RENDEMENT  (ISIN: LU0992626480)

Rendement per kalenderjaar (in %) 2014 2015 2016 2017 2018

Carmignac Portfolio Emergents +6.4 % +3.9 % +1.7 % +19.8 % -18.2 %

Indicateur de référence +11.4 % -5.2 % +14.5 % +20.6 % -10.3 %

Rendement per kalenderjaar (in %) 2019 2020 2021 2022 2023

Carmignac Portfolio Emergents +25.5 % +44.9 % -10.3 % -14.3 % +9.8 %

Indicateur de référence +20.6 % +8.5 % +4.9 % -14.9 % +6.1 %

Annualisierte Performance 3 jaar 5 jaar 10 jaar

Carmignac Portfolio Emergents +4.7 % +7.3 % +6.2 %

Indicateur de référence +1.9 % +2.8 % +5.7 %

Bron: Carmignac  op  30 apr. 2024.
In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.  De resultaten zijn netto na aftrek van kosten (inclusief mogelijke in
rekening gebrachte instapkosten door de distributeur) . 



Reclame. Raadpleeg het document essentiële informatiedocument /prospectus voordat u een beleggingsbeslissing neemt. Dit document is bestemd voor
professionele cliënten.

Dit document mag zonder voorafgaande toestemming van de Beheermaatschappij niet geheel of gedeeltelijk worden gereproduceerd. Het is geen aanbod tot
inschrijving, noch een beleggingsadvies. Het is niet bedoeld als boekhoudkundig, juridisch of fiscaal advies, en mag derhalve ook niet als zodanig worden
beschouwd. Het is uitsluitend ter informatie aan u verstrekt en het mag niet als betrouwbaar meetinstrument worden gezien voor het beoordelen van de
verdiensten van het beleggen in effecten of belangen waaraan in dit document wordt gerefereerd, noch mag het voor andere doeleinden worden gebruikt. De in dit
document opgenomen informatie kan onvolledig zijn en kan zonder voorafgaande kennisgeving worden gewijzigd. Deze informatie dateert van de datum waarop dit
document is geschreven en is afkomstig van zowel bedrijfseigen als niet-bedrijfseigen bronnen die Carmignac betrouwbaar acht, maar is niet per se compleet en
gegarandeerd nauwkeurig. Carmignac als organisatie, haar management en individuele medewerkers garanderen geenszins de nauwkeurigheid en
betrouwbaarheid van deze informatie en stellen zich op generlei wijze aansprakelijk voor vergissingen en weglatingen (ook niet in geval van nalatigheid, van wie dan
ook).

In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.  

De resultaten zijn netto na aftrek van kosten (inclusief mogelijke in rekening gebrachte instapkosten door de distributeur). Als gevolg van wisselkoersschommelingen
kan het rendement van aandelenklassen waarvan het wisselkoersrisico niet is afgedekt, stijgen of dalen.
Verwijzingen naar bepaalde waarden of financiële instrumenten zijn voorbeelden van beleggingen die in de portefeuilles van de fondsen van Carmignac aanwezig
zijn of waren. Deze verwijzingen hebben niet tot doel om directe beleggingen in die instrumenten aan te moedigen en zijn geen beleggingsadvies. De
Beheermaatschappij is niet onderworpen aan het verbod op het uitvoeren van transacties met deze instrumenten voorafgaand aan de verspreidingsdatum van de
informatie. De portefeuilles van de fondsen van Carmignac kunnen op ieder moment worden gewijzigd.

De verwijzing naar een positionering of prijs, is geen garantie voor de resultaten in de toekomst  van de UCIS of de manager. De aanbevolen beleggingshorizon is
een minimale horizon en geen aanbeveling om uw beleggingen aan het einde van deze periode te verkopen.

Morningstar Rating™ : © Morningstar, Inc. Alle rechten voorbehouden. De informatie in dit document is eigendom van Morningstar en/of zijn informatie
leveranciers, mag niet gekopieerd of verspreid worden en wordt niet gegarandeerd als zijnde exact, volledig of geschikt op dit moment. Morningstar noch zijn
informatieleveranciers zijn verantwoordelijk voor eventuele schade of verliezen als gevolg van het gebruik van deze informatie.   

Voor bepaalde personen of landen kan de toegang tot de fondsen aan beperkingen onderhevig zijn. Dit document richt zich niet tot personen die vallen onder een
rechtsgebied waar (vanwege de nationaliteit of woonplaats van de desbetreffende persoon of om andere redenen) de informatie in dit document of de
beschikbaarheid daarvan verboden is. Personen voor wie een dergelijk verbod geldt, hebben geen toegang tot deze informatie. Welke belastingen er worden
geheven, hangt van de situatie van het individu af. De fondsen zijn niet geregistreerd voor de retailmarkt in Azië, Japan en Noord-Amerika, en zijn niet geregistreerd
in Zuid-Amerika. Carmignac Fondsen zijn in Singapore als buitenlandse belegging met beperkende voorwaarden geregistreerd (uitsluitend voor professionele
cliënten). De fondsen zijn niet geregistreerd in het kader van de Amerikaanse Securities Act van 1933. In overeenstemming met de Amerikaanse Regulation S en de
FATCA mag het fonds niet ten gunste van of uit naam van een "U.S. person" direct of indirect aangeboden of verkocht worden. Bij de beslissing om in het
gepromote fonds te beleggen moet rekening worden gehouden met alle kenmerken of doelstellingen ervan zoals beschreven in het prospectus. Het prospectus, de
KID, de NIW en de jaarlijkse periodieke verslagen van het fonds zijn beschikbaar op www.carmignac.com, of op aanvraag bij de Beheermaatschappij. De risico's,
vergoedingen en lopende kosten zijn beschreven in de KID (Essentiële informatiedocument). De KID dient voorafgaand aan iedere inschrijving aan de inschrijver
beschikbaar te worden gesteld. De inschrijver dient de KID te lezen. Beleggers kunnen hun kapitaal gedeeltelijk of geheel verliezen aangezien het fondskapitaal niet
wordt gegarandeerd. Aan de fondsen is een risico van kapitaalverlies verbonden. De beheermaatschappij kan op elk moment besluiten de marketing in uw land stop
te zetten. Beleggers kunnen toegang krijgen tot een samenvatting van hun rechten in het Nederlands via de volgende link in sectie 6 getiteld "Samenvatting
van de beleggersrechten"

Carmignac Portfolio verwijst naar de subfondsen van Carmignac Portfolio SICAV, een beleggingsmaatschappij naar Luxemburgs recht die voldoet aan de
ICBE-richtlijn.
De Fondsen zijn beleggingsfondsen in contractuele vorm (FCP) conform de UCITS-richtlijn of AFIM-richtlijn onder Frans recht.

https://www.carmignac.nl/nl_NL/article-page/wettelijke-informatie-1761
https://www.carmignac.nl/nl_NL/article-page/wettelijke-informatie-1761

