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+3.2%
Relative performance of
Carmignac Emergents A
EUR Acc

versus its reference
indicator MSCI Emerging
Markets NR Index.

20.3%
Of the current portfolio

is invested energy
transition and renewable
industries.

72.0%
Exposure of Fund

to companies aligned with
SDGs and sustainable
themes.

Carmignac EmergentsCarmignac Emergents1 was down –2.39% in the third quarter, compared with a –5.63% decline in its reference indicator. 2Year-to-date, the fund

has delivered a performance of –16.83%, versus –15.44% for its indicator. During the third quarter, emerging-market equities continued the slide

that started in early 2021. They underperformed their developed market counterparts by a large margin in what is looking more and more like a

capitulation by investors in the main Asian markets – China, South Korea, and Taiwan.
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What happened in emerging markets in Q3 2022?

After a surprising rebound in Q2, Chinese stocks changed course this summer and resumed their downward trend, undermined by the effects

of Beijing’s zero-Covid policy. This policy is standing in the way of any real economic recovery because it’s sapping consumer and business

confidence and preventing the stimulus to have the intended effect on the economy. The government could start to ease this policy after the

Communist Party Congress in mid-October, but we doubt it will be revoked before winter is over. Our Chinese holdings (37% of the Fund’s

assets at 30 Sept. 2022) are oriented mainly towards non-cyclical sectors and long-term growth themes. The performance of Chinese stocks in

the coming months will be shaped largely by the outcome of negotiations under way in Hong Kong between the US Securities and Exchange

Commission (SEC) and the Chinese market regulator, which has been asked to provide the SEC with access to Chinese companies’ audit

papers. A preliminary agreement was reached in August – rather unexpectedly, since analysts still believed New York-listed Chinese companies

would have to start delisting in 2023. We think a final agreement could be announced in December, which would restore investor confidence in

Chinese equities after two bleak years for this asset class. Barring such an agreement, Chinese stocks will probably remain under pressure until

next June, when Alibaba is expected to join the Stock Connect programme, enabling investors in mainland China to buy its shares listed in

Hong Kong. Chinese households have built up considerably more savings than those in the United States, which will provide new investor base

for the Chinese companies listed in Hong Kong.

A positive surprise in the third quarter came from Latin America. Our Brazilian holdings (13% of the Fund’s assets) scored early gains ahead of

the first round of presidential elections, with most polls pointing to a Lula victory. Investors seemed happy with this expected result, given that

his choice for vice president, Geraldo Alckmin coming from a centrist party. But what really helped investors sentiment is the expectations

regarding the regional elections, that pointed the likelihood of a right-wing majority in the Congress. The Congress is a powerful institution in

Brazil and will likely block any attempt by the new elected President to walk back the privatisation of EletrobrasEletrobras – a key reform of the Bolsonaro

government. Our Mexican investments (5% of the Fund’s assets) also contributed to our outperformance in Q3. Mexican companies are

benefitting from a structural trend towards nearshoring. With geopolitical tensions high between the US and China, and with firms around the

world reconfiguring their global supply chains, Mexico is the country that stands to see the biggest increase in exports to regional markets. The

International Bank for Reconstruction and Development estimates that Mexican exports could swell by $35.3 billion over the next three years.

We hold BanorteBanorte in our portfolio; the rising interest rates are a boon to this Mexican bank since most of its loan book consists of variable-rate

issues, and it’s in talks to acquire Citigroup’s Banamex subsidiary at a low valuation.

Adjustments and current positioning

We stepped up our exposure to South Korea (16% of the Fund’s assets) in the third quarter, now that valuations (measured by Price/Earnings

ratios) in the country have become very attractive after an abysmal 18 months. South Korean stocks were the first to price in a sharp global

recession – and we believe they’ll be the first to bounce back. We also increased our exposure to Brazil by buying stock in EletrobrasEletrobras, Latin

America’s biggest power utility company. 98% of the electricity it produces comes from renewable sources – specifically hydro, solar, and wind

power – making it one of the world’s leading renewable energy suppliers and helping to give Brazil the second-highest country rating for its

energy mix. What’s more, corporate governance at Eletrobras is now excellent thanks to changes made when it was privatised. Our analyses

and the company’s most recent earnings releases show that it’s priced very attractively, offering a return of 13% (after inflation), or some 18%

nominally, over the lifetime of its concessions.

We’re still cautious on India since valuations in the country appear stretched and its economy is highly vulnerable to rising energy prices. Both

its stock market and its currency could fall – but that would give us attractive entry points for shoring up our Indian holdings.
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Socially responsible investment is central to our approach

Since its inception in 1997, Carmignac Emergents has combined what we consider our emerging-market DNA since 1989 with our commitment

to strengthening our credentials in socially responsible investment. In welding together those two areas of expertise, we aim to add value for

our investors while having a positive impact on society and the environment. 

Classified as an Article 9 fund under the Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)4 and was awarded France’s SRI label in 2019 and

Belgium’s Towards Sustainability label in 20205 

Classified as an Article 9 fund under the Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) and was awarded France’s SRI label in 2019 and

Belgium’s Towards Sustainability label in 2020 

As an Article 9 Strategy, the Fund will invest mainly in shares of emerging companies that have a positive outcome on environment or society

and derive the majority of their revenue from goods and services related to business activities which align positively with SDGs. This

sustainable objective will be measured and monitored by the percentage of revenues aligned with UN Sustainable Development Goals (SDGs)6

.

Our portfolio is currently structured around 4 major socially responsible investment (SRI) themes that are central to our process:

Zoom In

https://www.carmignac.nl/uploads/pdf/0001/19/99d52756c4ba30196dedc1cb7b0b2018bfc8593a.pdf


Fund positioning as of 30/09/2022
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As a reminder, our socially responsibility approach is based on three pillars:

Invest selectively and with convictionInvest selectively and with conviction, giving priority to sustainable growth themes in underpenetrated sectors and countries with sound

macroeconomic fundamentals.

Invest for positive impactInvest for positive impact, favouring companies that deliver solutions to environmental and social challenges in emerging markets and

reducing our carbon imprint by at least 30% relative to the MSCI Emerging Markets Index. Our sustainable objective is: >50% Fund’s AUM

invested in companies with >50% revenue derived from goods and services positively aligned with at least 1 of 9 targeted United Nations

Sustainable Development Goals.

Invest sustainablyInvest sustainably by consistently incorporating environmental, social and governance (ESG) criteria into our analyses and investment

decision.

1Carmignac Emergents A EUR Acc (ISIN : FR0010149302). * Risk Scale from the KIID (Key Investor Information Document). Risk 1 does not mean a risk-free investment. This indicator may

change over time. Past performance is not necessarily indicative of future performance. The return may increase or decrease as a result of currency fluctuations. Performances are net of fees

(excluding possible entrance fees charged by the distributor). Performance in euros as of 30/09/2022.

2 Reference indicator: MSCI EM NR USD (Reinvested net dividends rebalanced quarterly). From 01/01/2013 the equity index reference indicators are calculated net dividends reinvested.

Carmignac, Bloomberg, company data, EM Advisors Group, CICC, JPM Research, 30/09/2022.

Carmignac, Company data, 30/09/2022. Carmignac's portfolios are subject to change at any time.

3The proprietary ESG system START combines and aggregates market leading data providers ESG indicators. Given the lack of standardisation and reporting of some ESG indicators by

public companies, not all relevant indicators can be taken into consideration. START provides a centralised system whereby Carmignac’s proprietary analysis and insights related to each

company are expressed, irrespective of the aggregated external data should it be incomplete. For more information, please refer to our website.

4 The EU Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) 2019/2088 “lays down harmonised rules on the provision of sustainability-related information with respect to financial products”.

For further information, see https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj.

5Carmignac Emergents and Carmignac P. Emergents both obtained the French and Belgian SRI labels. https://www.lelabelisr.fr/en/ ; https://www.towardssustainability.be/ ;

https://www.febelfin.be/fr

650% of the Fund’s AUM* is invested in companies that derive more than 50% of their revenues from business activities that are positively aligned with at least 1 of the 9 Sustainable

Development Goals selected for this Fund For more information please visit https://www.un.org/sustainabledevelopment/fr/objectifs-de-developpement-durable.

Carmignac as at 30/09/2022. 1Carmignac Emergents A EUR Acc (ISIN : FR0010149302). Reference indicator: MSCI EM NR USD) (Reinvested net dividends rebalanced quarterly.
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Carmignac Emergents A EUR Acc

ISIN: FR0010149302

 

Voornaamste risico's van het Fonds

AANDELEN:AANDELEN: Aandelenkoersschommelingen, waarvan de omvang afhangt van externe factoren, het kapitalisatieniveau van de

markt en het volume van de verhandelde aandelen, kunnen het rendement van het Fonds beïnvloeden.

OPKOMENDE LANDEN:OPKOMENDE LANDEN:  De nettoinventariswaarde van het compartiment kan sterk variëren vanwege de beleggingen in de

markten van de opkomende landen, waar de koersschommelingen aanzienlijk kunnen zijn en waar de werking en de controle

kunnen afwijken van de normen op de grote internationale beurzen.

WISSELKOERS:WISSELKOERS: Het wisselkoersrisico hangt samen met de blootstelling, via directe beleggingen of het gebruik van

valutatermijncontracten, aan andere valuta’s dan de waarderingsvaluta van het Fonds.

DISCRETIONAIR BEHEER:DISCRETIONAIR BEHEER: Het anticiperen op de ontwikkelingen op de financiële markten door de beheermaatschappij is van

directe invloed op het rendement van het Fonds, dat afhankelijk is van de geselecteerde effecten.

Het fonds houdt een risico op kapitaalverlies in.

Aanbevolen
minimale
beleggingstermijn

Laagste risico Hoogste risico

1 2 3 5 6 74*

Carmignac Emergents

Grasping the most promising opportunities within
the emerging universe

Discover the fund pageDiscover the fund page

https://www.carmignac.nl/nl_NL/funds/carmignac-emergents/a-eur-acc/fund-overview-and-characteristics


Belangrijke wettelijke informatie

Reclame. Raadpleeg het document essentiële informatiedocument /prospectus voordat u een beleggingsbeslissing neemt. Dit document is bestemd voor professionele cliënten.Reclame. Raadpleeg het document essentiële informatiedocument /prospectus voordat u een beleggingsbeslissing neemt. Dit document is bestemd voor professionele cliënten.

Dit document mag zonder voorafgaande toestemming van de Beheermaatschappij niet geheel of gedeeltelijk worden gereproduceerd. Het is geen aanbod tot inschrijving, noch een
beleggingsadvies. Het is niet bedoeld als boekhoudkundig, juridisch of fiscaal advies, en mag derhalve ook niet als zodanig worden beschouwd. Het is uitsluitend ter informatie aan u verstrekt
en het mag niet als betrouwbaar meetinstrument worden gezien voor het beoordelen van de verdiensten van het beleggen in effecten of belangen waaraan in dit document wordt gerefereerd,
noch mag het voor andere doeleinden worden gebruikt. De in dit document opgenomen informatie kan onvolledig zijn en kan zonder voorafgaande kennisgeving worden gewijzigd. Deze
informatie dateert van de datum waarop dit document is geschreven en is afkomstig van zowel bedrijfseigen als niet-bedrijfseigen bronnen die Carmignac betrouwbaar acht, maar is niet per
se compleet en gegarandeerd nauwkeurig. Carmignac als organisatie, haar management en individuele medewerkers garanderen geenszins de nauwkeurigheid en betrouwbaarheid van deze
informatie en stellen zich op generlei wijze aansprakelijk voor vergissingen en weglatingen (ook niet in geval van nalatigheid, van wie dan ook).

In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

De resultaten zijn netto na aftrek van kosten (inclusief mogelijke in rekening gebrachte instapkosten door de distributeur). Als gevolg van wisselkoersschommelingen kan het rendement van
aandelenklassen waarvan het wisselkoersrisico niet is afgedekt, stijgen of dalen. Verwijzingen naar bepaalde waarden of financiële instrumenten zijn voorbeelden van beleggingen die in de
portefeuilles van de fondsen van Carmignac aanwezig zijn of waren. Deze verwijzingen hebben niet tot doel om directe beleggingen in die instrumenten aan te moedigen en zijn geen
beleggingsadvies. De Beheermaatschappij is niet onderworpen aan het verbod op het uitvoeren van transacties met deze instrumenten voorafgaand aan de verspreidingsdatum van de
informatie. De portefeuilles van de fondsen van Carmignac kunnen op ieder moment worden gewijzigd.

De verwijzing naar een positionering of prijs, is geen garantie voor de resultaten in de toekomst van de UCIS of de manager. De aanbevolen beleggingshorizon is een minimale horizon en
geen aanbeveling om uw beleggingen aan het einde van deze periode te verkopen.

Morningstar Rating™ : © Morningstar, Inc. Alle rechten voorbehouden. De informatie in dit document is eigendom van Morningstar en/of zijn informatie leveranciers, mag niet gekopieerd of
verspreid worden en wordt niet gegarandeerd als zijnde exact, volledig of geschikt op dit moment. Morningstar noch zijn informatieleveranciers zijn verantwoordelijk voor eventuele schade
of verliezen als gevolg van het gebruik van deze informatie.   

Voor bepaalde personen of landen kan de toegang tot de fondsen aan beperkingen onderhevig zijn. Dit document richt zich niet tot personen die vallen onder een rechtsgebied waar (vanwege
de nationaliteit of woonplaats van de desbetreffende persoon of om andere redenen) de informatie in dit document of de beschikbaarheid daarvan verboden is. Personen voor wie een
dergelijk verbod geldt, hebben geen toegang tot deze informatie. Welke belastingen er worden geheven, hangt van de situatie van het individu af. De fondsen zijn niet geregistreerd voor de
retailmarkt in Azië, Japan en Noord-Amerika, en zijn niet geregistreerd in Zuid-Amerika. Carmignac Fondsen zijn in Singapore als buitenlandse belegging met beperkende voorwaarden
geregistreerd (uitsluitend voor professionele cliënten). De fondsen zijn niet geregistreerd in het kader van de Amerikaanse Securities Act van 1933. In overeenstemming met de Amerikaanse
Regulation S en de FATCA mag het fonds niet ten gunste van of uit naam van een "U.S. person" direct of indirect aangeboden of verkocht worden. Bij de beslissing om in het gepromote fonds
te beleggen moet rekening worden gehouden met alle kenmerken of doelstellingen ervan zoals beschreven in het prospectus. Het prospectus, de KID, de NIW en de jaarlijkse periodieke
verslagen van het fonds zijn beschikbaar op www.carmignac.com, of op aanvraag bij de Beheermaatschappij. De risico's, vergoedingen en lopende kosten zijn beschreven in de KID
(Essentiële informatiedocument). De KID dient voorafgaand aan iedere inschrijving aan de inschrijver beschikbaar te worden gesteld. De inschrijver dient de KID te lezen. Beleggers kunnen
hun kapitaal gedeeltelijk of geheel verliezen aangezien het fondskapitaal niet wordt gegarandeerd. Aan de fondsen is een risico van kapitaalverlies verbonden. De beheermaatschappij kan op
elk moment besluiten de marketing in uw land stop te zetten. Beleggers kunnen toegang krijgen tot een samenvatting van hun rechten in het Nederlands via de volgende link in sectie 6
getiteld "Samenvatting van de beleggersrechten"

Carmignac Portfolio verwijst naar de subfondsen van Carmignac Portfolio SICAV, een beleggingsmaatschappij naar Luxemburgs recht die voldoet aan de ICBE-richtlijn. De Fondsen zijn
beleggingsfondsen in contractuele vorm (FCP) conform de UCITS-richtlijn of AFIM-richtlijn onder Frans recht.

https://www.carmignac.nl/uploads/pdf/0001/19/99d52756c4ba30196dedc1cb7b0b2018bfc8593a.pdf
https://www.carmignac.nl/uploads/pdf/0001/19/00b54368c4d8e4b4dac5b3c8263c7437a670ceb0.pdf
https://www.carmignac.nl/nl_NL/article-page/wettelijke-informatie-1761
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