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In de Verenigde StatenIn de Verenigde Staten hebben de steunmaatregelen voor de huishoudens tijdens de coronacrisis en de zeer positieve ontwikkeling van de

vastgoed- en aandelenmarkten geleid tot een aanzienlijke stijging van het vermogen van huishoudens en van het spaaroverschot. Deze

situatie versterkte de positie van werknemers en heeft geresulteerd in substantiële salarisverhogingen, waardoor bijna 60% van hen kon

profiteren van een stijging van het reële inkomen (d.w.z. gecorrigeerd voor inflatie). De inflatie wordt dus aangewakkerd door beperkingenDe inflatie wordt dus aangewakkerd door beperkingen

aan de aanbodzijde (knelpunten in productieketens) én een dynamische consumptie.aan de aanbodzijde (knelpunten in productieketens) én een dynamische consumptie.

In Europa is de forse stijging van de inflatie vooral te wijten aan de hogere energieprijzen en de beperkingen aan de aanbodzijde.In Europa is de forse stijging van de inflatie vooral te wijten aan de hogere energieprijzen en de beperkingen aan de aanbodzijde. De

consumptie wordt namelijk afgeremd doordat de reële inkomens sterk zijn gedaald, zonder noemenswaardige correctie. Een dergelijke

ontwikkeling kan alleen maar leiden tot een forse vertraging.

De rentestijging lijkt in de Verenigde Staten dan ook veel meer op zijn plaats,De rentestijging lijkt in de Verenigde Staten dan ook veel meer op zijn plaats, gezien de prijs-loonspiraal die daar is ontstaan, dan in

Europa, waar het grootste deel van de prijsstijging wordt veroorzaakt door externe factoren waarop de Europese Centrale Bank (ECB)

weinig grip heeft. Daar waar de ECB haar mandaat moet respecteren en dus krachtdadig moet optreden tegen de inflatie, doen de EuropeseEuropese

landen er naar onze mening verstandig aan om het structurele karakter van de inflatie in hun begrotingsbeleid te integrerenlanden er naar onze mening verstandig aan om het structurele karakter van de inflatie in hun begrotingsbeleid te integreren. Een te sterke

focus op het bestrijden van de inflatie zou nadelig kunnen zijn voor de groei.

Lees onze meest recente analyse

Dit document is reclamemateriaal. Dit artikel mag geheel noch gedeeltelijk worden gereproduceerd zonder voorafgaande toestemming van de beheermaatschappij. Het vormt geen
inschrijvingsaanbod, noch een beleggingsadvies. De informatie in dit artikel kan onvolledig zijn en zonder voorafgaande kennisgeving worden gewijzigd. In het verleden behaalde
resultaten bieden geen garantie voor toekomstig rendement. Verwijzingen naar bepaalde effecten of financiële instrumenten zijn voorbeelden van beleggingen die in de portefeuilles van
de fondsen van Carmignac aanwezig zijn of waren. Deze verwijzingen hebben niet tot doel om directe beleggingen in die instrumenten aan te moedigen en zijn geen beleggingsadvies.
De Beheermaatschappij is niet onderworpen aan het verbod op het uitvoeren van transacties met deze instrumenten voorafgaand aan de verspreidingsdatum van de informatie. De
portefeuilles van de fondsen van Carmignac kunnen op ieder moment worden gewijzigd.

https://www.carmignac.nl/nl_NL/analyses-en-markten/carmignacs-note/de-inflatie-tegemoet-met-lef-en-optimisme-6987

	CARMIGNAC'S NOTE
	De nadelige gevolgen van de inflatie zijn in de Verenigde Staten niet dezelfde als in Europa

