
Kas & Diversen  6.50% 7,76% 4.02%  7.76%

Aandelen  93.50% 92,24% 95.98%  92.24%

 100.00%  100.00%  100.00%
Kas & Diversen  7.76% 4.02%  6.50%

MAANDELIJKS VERSLAG - Portefeuille Samenstelling

Verdeling volgens sector

Nutsbedrijven

Discretionair verbruik

Basis
consumptiegoederen

Industrie

Gezondheid

Informatie- technologie

Energie

Grondstoffen

Geldwezen

0.85%

2.60%

6.09%

6.87%

7.42%

8.75%

13.70%

21.81%

31.91%

Verdeling volgens valuta

MXN
TWD
AUD
GBP
CHF

Overige
BRL
INR

CAD
EUR
HKD
USD

1.07%
1.57%
1.62%

3.45%
4.30%
4.60%
5.87%
7.10%
7.94%
8.24%

10.24%
43.99%

Verdeling volgens kapitalisatie

Kleine kapitalisaties

Middelgrote
kapitalisaties

Grote kapitalisaties

0.27%

21.03%

78.69%

Juli 2010CARMIGNAC 
Investissement A

Aandelenbeheer

Activaspreiding Juli Juni Beg van het jaar

Aandelen  92.24% 95.98%  93.50%
Industrielanden  56.85% 59.38%  62.08%

Europa  13.32% 13.32%  16.41%

Noord-Amerika  40.81% 43.12%  39.07%

Japan  0.00% 0.00%  2.59%

Australië  2.71% 2.94%  4.01%

Groeilanden  35.39% 36.60%  31.42%

Azië  26.50% 26.47%  21.21%

Latijns-Amerika  8.89% 10.13%  9.66%

Oost-Europa  0.00% 0.00%  0.56%

Met een daling van -3,8% presteerde het Fonds aanzienlijk minder dan zijn indicator, die met +1,6% steeg. 

Na de positieve resultaten van de stresstests van de banken vertoonden de aandelenmarkten in Europa 

ondanks de nog steeds kwetsbare situatie een fors herstel, dat overigens sterk samenhing met de stand 

van de euro ten opzichte van de dollar. Bovendien ondervonden de Amerikaanse rentetarieven een 

neerwaartse druk na de tegenvallende Amerikaanse macro -economische resultaten, waardoor de dollar nog 

verder afzwakte en de bezorgdheid van de markten over de omvang van de vertraging van de economie 

opnieuw de kop opstak. In deze context hebben onze overwogen positie in de dollar en onze 

dekkingsposities op de Europese aandelen, vooral in de banksector, sterk op de performance van het 

Fonds gedrukt. Merkwaardig genoeg ontstond er ondanks de Amerikaanse economische gegevens een 

hernieuwde toename van de risicobereidheid op de aandelenmarkten. Daardoor heeft de goudkoers niet 

kunnen profiteren van de verzwakte dollar en waren onze goudgerelateerde waarden (Kinross Gold Corp, 

Red Back Mining, Randgold, Barrick Gold) deze maand ook aan daling onderhevig. Hier staat tegenover dat 

een aantal waarden die gerelateerd zijn aan de groei van de opkomende landen, zoals de Braziliaanse 

vastgoedontwikkelaars Cyrela Brazil Realty en Rossi Residencial, zich positief hebben onderscheiden. In de 

sector energie daalde Transocean ten gevolge van het ongeval bij de Macondo -put in de Golf van Mexico, 

maar daar staat tegenover dat de waarden Anadarko Petroleum en National Oilwell het goed deden.

Commentaar

Favoriete effecten

Naam MarktSector % Activa

Energie Verenigde StatenANADARKO PETROLEUM  3.15%

Geldwezen Verenigde StatenWELLS FARGO  3.14%

Grondstoffen Verenigde StatenNEWMONT MINING  3.01%

Grondstoffen CanadaGOLDCORP INC  2.92%

Geldwezen Verenigde StatenJP MORGAN CHASE & CO  2.74%

Energie Verenigde StatenSCHLUMBERGER  2.67%

Geldwezen ChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.64%

Grondstoffen Verenigde StatenFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  2.59%

Grondstoffen CanadaBARRICK GOLD  2.30%

Industrie Verenigde StatenFIRST SOLAR INC  2.27%

Presentatie van het fonds

E. Carmignac

Afdekkingbeheerder : F. Leroux

juridische vormen Beleggingsfonds naar Frans recht

Creatiedatum 26/01/1989

Prestatie-indicator MSCI AC World Free (Eur)

Uitstaand Bedrag  (30/07/2010) 6,837 M €

Bestemming van de resultaten

Bloomberg-code

ISIN-code
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Kapitalisatie
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Jaarlijkse rendement (%)

Jaar Carmignac Investissement 

A-deelbewijs

MSCI AC World Free (Eur)

 42.58  27.422009

-29.88 -40.612008

 19.32 -1.112007

 10.63  6.252006

 49.14  25.402005

 1.94  5.142004

 22.66  9.502003

 3.72 -32.562002

-26.07 -12.732001

 15.83 -9.212000

 67.87  46.341999

 14.39  11.401998

 21.29  31.761997

 27.13  19.571996

 2.40  7.831995

-26.48 -8.381994

 50.33  31.611993

 9.76 -0.471992

 17.20  18.511991

-15.04 -28.161990

 27.40  2.851989*
* Rendement sinds creatie

Statistieken (%) 1 jaar 3 jaar

Volatiliteit van het fonds  14.54  21.12

Volatiliteit van de indicator  11.51  18.87

Sharpe-ratio  0.88  0.04

Beta  0.90  0.82

Alfa -0.20  0.89

Juli 2010

Gecumuleerde rendement (%) 5 jaar1 maand 3 jaar 10 jaarYear to date 3 maanden 6 maanden 1 jaar Sinds oprichting

CARMIGNAC Investissement A-deelbewijs  2.92 -3.75 -2.93  9.23  13.22  9.08  70.23  100.75  949.56

MSCI AC World Free (Eur)  6.57  1.56 -3.78  7.97  18.48 -22.60 -7.03 -35.60  90.28

Gemiddelde van de categorie **  5.74  0.96 -3.83  7.70  17.80 -21.11  0.49 -35.10  188.53

Klassement (kwartiel) 4 4 2 2 4 1 1 1 1

** Aandelen Wereldwijd Large Cap Groei, Morningstar

MAANDELIJKS VERSLAG - Evolutie van de rendement

Prestaties uit het verleden geven geen voorspelling van toekomstige prestaties en zijn niet constant in de tijd.

Ontwikkeling van het fonds sinds de creatie
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90.3%
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