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Het rampjaar 2008 zit nog vers in het geheugen, maar de Nederlandse
effectenbranche vierde weer als vanouds feest tijdens de uitreiking van
de Gouden Stieren. De winnaars van de Oscars voor de beleggingswereld
werden dit jaar bepaald door het publiek en een vakjury.
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KIJK VOOR FOTO'S

Dit zijn ze dan, alle genomineerden én de winnaars van de Gouden Stier 2009.

De Vakprijzen zijn nieuw dit jaar. Een vierkoppige vakjury heeft zich over deze vier categorieén gebogen. Oud-ministe
Willem Vermeend, financieel journalist Frits Conijn, hoogleraar Corporate Finance Jaap Koelewijn en RTL Z- beurs-
commentator Jacob Schoenmaker hebben na rijp beraad de winnaars uitgerocepen. De winnaars in de zeven andere

categorieén hebben vele duizenden beleggers gekozen, De uitslag van deze Publieksprijzen heeft i dus bepaald.
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FONDSENHUIS

Eigenzinnig. Zo moet de beleggings-
stijl van het Noorse fondsenhuis
SKAGEN volgens de vakjury worden
omschreven. De managers letten
niet zo zeer op de benchmark, maar
zoeken juist die aandelen die
ondergewaardeerd zijn. Met succes,
want de vijf fondsen van SKAGEN verslaan al jarenlang de
belangrijkste wereldwijde indices.

sttt statul

SKAGEN

funds

Drie u's vormen volgens de vakjury de leidraad voor de strategie van
SKAGEN: unpopular (niet populair), undervalued (ondergewaar-
deerd), under researched (weing onderzocht). De Noren richten
zich dus op aandelen die de meeste beleggers links laten liggen.

De fondsmanagers zelf omschrijven hun werkwijze het liefst zo:
‘Ons succes is gebaseerd op het ouderwetse geloof in hard
werken, grondige analyse en de wil am de beste te zijn. Wij gaan
tegen de stroom in en volgen geen trends of modegrillen!

Daarom treft u bij SKAGEN geen fondsen aan die zijn gericht op
specifieke regio’s of bedrijfssectoren. 'Een breed mandaat is van
groot belang o de beste resultaten te boeken’, aldus het
fondsenhuis.
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En dat is bewonderenswaardig, concludeert de vakjury, want de
managers durven afstand te nemen van de benchmark. De jury
wijst erop dat SKAGEN streeft naar een zo hoog mogelijk
rendement met een zo laag mogelijk risico.

‘De oprichters begonnen met het beheren van de bezittingen van
vrienden en familie. Voor hen was het vermijden van risico

essentieel. Wij vinden het belangrijk om met een zuiver geweten
onze cliénten in de ogen te kunnen kijken| licht SKAGEN zelf toe.

Eén van de vlaggenschepen van het fondsenhuis, Kon-Tiki, heeft
over de afgelopen twaalf maanden een winst geboekt van liefst
73 procent.

Manager Knut H. Nilsson van Kon-Tiki was ook genomineerd in
de categorie Fondsmanager, maar heeft nipt verloren van zijn
Franse collega Edouard Carmignac. 'Het rendement is zeer
indrukwekkend, maar ook behoorlijk volatiel. Mocht u over een
sterke maag beschikken, dan is Kon-Tiki een aanrader’ staat in
het juryrapport.

Ook de vier overige fondsen zetten goede prestaties neer. Dat
verklaart waarschijnlijk ook de populariteit in Nederland. In 2008
namen de Naren al een Gouden Stier voor het Global-fonds mee
naar huis,

BELEGGINGSFONDS

De competitie in deze prijsca-
BIACKROCK tegorie was sterk. Het Black-

B i Rock World Mining fund moest
b T/"E T het opnemen tegen Pictet

Russian Equities, Fortis Small

Companies Netherlands, ING
Basic Materials en Robeco Emerging Stars, Stuk voor stuk
fondsen die in 2009 indrukwekkende rendementen hebben

neergezet. Dit is dan ook de belangrijkste reden dat het
stemmend publiek deze beleggingfondsen voordroeg.

Dit jaar is de winnaar van de Gouden Stier voor beste Beleg-
gingsfonds bepaald door een deskundige vakjury. Deze vierkop-
pige jury heeft in haar oordeel rekening gehouden met de
lengte van het trackrecord en de verhouding tussen genomen
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risico en rendement. Het Black Rock World Mining Fund
bestaat sinds 1997 en wordt sinds die tijd gerund door
fondsmanager Evy Hambro. Door zijn beleggingsvisie heeft het
fonds in de afgelopen jaren consistent beter gepresteerd dan
de benchmark. 2009 was een jaar van fors herstel en daar wist
het BlackRock World Mining Fund goed van te profiteren.

Dit mijnbouwfonds belegt wereldwijd in aandelen van onderne-
mingen die actief zijn op het gebied van de winning en de
productie van goud en andere edelmetalen en mineralen als
ijzererts en kolen. Er wardt doar het fands niet belegd in fysiek
goud of edelmetaal. Door het nemen van forse risico’'s weet het
fonds te zorgen voor toegevoegde waarde voor de eindbeleg-
ger, Op deze manier levert het fonds een waardevolle bijdrage
aan een beleggingsportefeuille, aldus de jury,
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FONDSMANAGER

Niets dan lof van de vakjury voor
de Fransman Edouard Carmignac.
Unaniem is hij verkozen tot beste
fondsmanager, omdat zijn fonds
Carmignac Investissement een
hoog rendement weet neer te
zetten in moeilijke tijden. Het
oordeel van de jury luidt;
betrouwbaar en consequent goed.

Carmignac Gestion is opgericht
in 1989 en telt negentien
fondsen, van opkomende
markten tot grondstoffen en
Europese aandelen. Wat maakt
de aanpak van het fondsenhuis
zo uniek? Onafhankelijk denken,
flexibiliteit en oog voor wereldwijde trends zoals de groeiende
middenklassen in opkomende markten en nieuwe technolo-
gieen, vertelt Carmignac zelf.

‘In moeilijke markten zoals we tijdens de kredietcrisis zagen, is

er geen magische formule. We kunnen niet altijd financiéle
schokken ontwijken. Maar wij zijn wel in staat om onze ideeén
te herzien, we zijn flexibel.

Zo ondernamen de fondsmanagers direct na het omvallen van
Lehman Brothers actie. 'We gingen in het defensief en verklein
den onze blootstelling aan aandelen. We breidden daarnaast ui
in goudbedrijven, aandelen in de gezondheidssector en
consumentengoederen.

Daardoor wisten volgens de Fransman de fondsen zelfs in het
rampjaar 2008 goed te presteren. Het belangrijkste fonds
Patrimoine eindigde in de plus. Een kleine plus van 0,01
procent, maar toch. En juist toen elke belegger zwaar depres-
sief was, in maart 2009, stapte Carmignac weer in aandelen.

Wat verwacht Edouard Carmignac van 20107 Dankzij het
herstel in landen als China, Brazilié en India heeft hij goede
hoop dat aandelen verder stijgen. Als de centrale banken de
rente maar niet te vroeg verhogen. Maar Carmignac is optimis-
tisch gestemd: 2010 wordt een goed jaar.

BELEGGINGSEXPERT

Hij is de grote onbekende in de categorie Beleggingsexpert.
Hij moest het opnemen tegen gevestigde namen als Kees de
Kort en Carné van Zeijl. Maar de jury was het erover eens:
Michel Klaster verdient het om een Gouden Stier mee naar
huis te nemen.

Hij heeft een 'breed georienteerde'visie op de aandelenmark-
ten, stelt de jury. En nog belangrijker, Klaster is niet bang
om van mening te veranderen als de wereld om hem heen
verandert.

Zelf verwachtte Klaster in ieder geval niet te winnen. Zijn ste
ging naar doemdenker Kees de Kort. ‘Als hij niet wint na een
jaar als 2008, wie dan wel?’, zei hij kort voor de uitreiking van
de prijs. Wel werd het tijd dat een betrekkelijk onbekende
beleggingsexpert een keer een prijs krijgt, dat vond hij dan
weer wel.

Klasters visie komt volgens de jury direct naar voren in de
eigen beleggingsfondsen. Beleggers kunnen daardoor direct
zien of de vermogensbeheerder het bij het juiste einde heeft,

CARMIGNAC
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De fondsen van Paerel hebben een moeilijke tijd achter de rug.
Ze zijn dan ook net voor het uitbreken van de crisis opgericht,
behalve het Alternative Fund,

Zo heeft het duurzame fonds, het Sustainability Fund, bijna
twee jaar na de start in november 2007 een verlies in de
boeken staan van 26 procent. En het Equity Fund noteerde in
augustus dit jaar een verlies van

bijna 31 procent sinds het begin

in april 2007. Het Alternative

Fund, begonnen in juni 2005, liet
toen een plus van 0,84 procent
zien.

Maar in 2009 hebben alle
fondsen hele mooie rendementen
laten zien. De jury gelooft in
ieder geval in Klaster. De Gouden
Stier moet hij dan ook niet zien
als aanmoediging, maar als
hoofdprijs.
Michel Klaster
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BELEGGINGSINSTELLING, BEURS-

oL

Het Nederlandse beleggingslandschap is niet meer compleet
zonder BinckBank. Deze internetbroker is absoluut favoriet
onder beleggers, zo blijkt uit de Gouden Stier-stemming. In
drie categorieén genomineerd, drie categorieén gewonnen,
Beleggingsinstelling, Internetbroker en de belangrijkste,
Beurslieveling.

Het evenement is voor bestuurslid Nick
Bortot vaste prik. Vorig jaar ging hij ook al
met een aantal prijzen aan de haal. Maar of
Bortot in 2010 weer op het podium mag
verschijnen, is de vraag nu de concurrentie
voor de broker toeneemt.

Zo heeft het Deense Saxo onlangs de

Nederlandse markt betreden, bouwt

Today's Beheer van beursdeskundige Cees

Smit zijn activiteiten gestaag uit, adver-

teert Lynx veel en zetten de grootbanken
alles op alles om de particuliere belegger weer in eigen gelede-
ren te krijgen.

Zorgen zegt Bortot zich niet te maken. 'We verwachten niet dat
andere partijen een groot marktaandeel kunnen veroveren.
Zeker nu de financiéle sector wegens de kredietcrisis wordt
gewantrouwd, zullen volgens Bortot beleggers niet snel een
rekening openen bij een buitenlandse beleggingsinstelling als
Saxo.

BinckBank kan het zich veroorloven om de concurrentie niet te
vrezen, Het concern heeft een machtige positie op de beleggers-
markt. Zo'n 60 tot 70 procent van alle transacties van particulie-
ren vindt plaats via de onderneming. Nederland telt nu ruim 216
duizend klanten en dat aantal groeit.

Prijzenslag?

Nieuwe concurrenten adverteren vooral met prijs: ze zeggen
goedkoper te zijn dan BinckBank. Ze kopiéren de succesvolle
strategie, waarmee de online broker zelf groot is geworden.

Prijs is echter niet doorslaggevend, bezweert Bortot.'De
dienstverlening is belangrijker. Toch kan hij het niet laten te
wijzen op de optietarieven. Bij BinckBank is een niet-actieve
helegger daar 2,90 euro per transactie voor kwijt. Als iemand
veel handelt, daalt dat tot 2,10 euro. 'Bij Lynx en Today is dat
2,25 euro. We zijn dus niet per se duurder!
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EN INTERNETBROKER

i e

Ondanks de toegenomen
concurrentie, is Binck-

Bank niet van plan zijn

prijzen te verlagen. 'Er komt

geen prijzenslag, Die is al

achter de rug. De prijzen zijn sinds
2007 gestabiliseerd. Nieuwkomers
leveren geen prijsdruk’, licht het
bestuurslid toe.

Gemeenschap

Wel werkt BinckBank aan nieuwe initiatieven om de concurrentie
voor te blijven, vervolgt hij. Zo biedt de broker beleggers nu
toegang tot alternatieve beurzen. Een soort zoekmachine
genaamd The Order Machine (TOM) zoekt uit op welke beurs,
bijvoorbeeld Euronext en Chi-X, beleggers de beste prijs voor
een aandeel of obligatie betalen. Volgens Bortot levert TOM de
klant al snel enkele euro’s voordeel per transactie op.

Hij ziet weinig in het toevoegen van meer beleggingsproducten.
‘Die zijn voor de gemiddelde belegger niet interessant. Het
bedrijf hoopt wel dat een online beleggersgemeenschap,
waaraan nu wordt gewerkt, de interesse kan wekken. 'Bij ons
zitten vee| actieve beleggers. Die willen we in een groep
verenigen.

Het uiteindelijke doel van BinckBank is om de grootste online
broker van Europa te worden en ‘constant voorop te lopen.
Misschien dat Bortot dan volgend jaar wederom een Gouden
Stier in ontvangst mag nemen, Of meerdere zelfs.
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Ock duurzame beleggingsfondsen zijn niet aan de crisis Bovendien moeten de geldstromen binnen een onderneming
ontsnapt, maar het ASN Milieu & Waterfonds wist wel een duidelijk zijn. 'Vandaar dat wij nauwelijks belangen hadden in
behoorlijke prestatie neer te zetten. Het verlies aver 2008 financiéle instellingen.’ In dubieuze rommelleningen had ASN
bedroeg bijna 38 procent, maar dat was altijd nog beter dan de geen deel, laat staan dat het fonds last had van de klappen die
benchmark. 'Onze terugval was minder sterk dan de markt, dus afgelopen jaar op de beurs bij de financials vielen,
het fonds zit structureel goed in elkaar’, licht manager Bas-Jan
Blom toe. [nmiddels heeft het fonds de weg omhoog al weer gevonden.
Het rendement vanaf begin 2009 is zo'n 30 procent. Dat lever|
Het beperkte verlies is volgens Blom te het fonds dit jaar voor de derde keer een Groene Stier op.
danken aan het zeer strikte beleggings- Blom: ‘De duurzame sector gaat het alleen maar beter doen.
beleid. Bedrijven moeten aan strenge
voorwaarden voldoen, wil ASN erin
belegger. Geen kinderarbeid, geen
slavernij, geen beschadiging van het
milieu.

WWW.CGOUDENSTIER.NL

BELEGGINGSCAMPAGNE

| P =

‘Gouden handdrukken, bonussen. Maar van wie was dat geld
ook al weer?' Alex wist met zijn tv-reclame over de Big Bank
Theory handig in te spelen op de storm van kritiek op groot-
banken. En dat kon u waarderen.

CARMIGNAC Elé . & &
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BEURSIDUOL

L_L‘I _L-‘Ju

'k zie mezelf helemaal niet als
beursidool, een idool heeft ook niets
met beleggen te maken: zegt hij zelf.
Maar toch roept beleggend Nederland
voor het eerst een technisch analist
uit tot Beursidool van 2009. Royce
Tostrams is zijn naam.

De verkiezing tot Beursidool vindt hij

wel ‘hartstikke leuk’ Niet alleen voor

zichzelf benadrukt hij, maar ook voor

zijn organisatie en het herkenbare

product dat zijn medewerkers
neerzetten. ‘Het heet dan wel Tostrams, maar we werken met heel
wat mensen hoor' Beleggers belonen Tostrams voor zijn uitste-
kende rendement. 'Dat was vorig jaar 4,5 procent op de aandelen-
portefeuille; blikt hij terug. Absoluut geen slechte prestatie in het
jaar dat de AEX-index keihard onderuit ging. Ook in 2009 'doen we
het heel goed' zo weet hij nu al. Ondanks een totaal liquide positie
die begin dit jaar ‘iets’ te lang werd aangehouden.

Dat hij de eerste technische analist is die tot Beursidool is verkozen,
is zeker een erkenning voor het vak. Hij constateerde zelf al een

GESTRUCTUREERD PRODUCT

De kredieterisis heeft de opmars
van de turbo's, speeders en
sprinters niet kunnen stoppen.
Dankzij de stevige hefboom - en
dus de mogelijk hoge rendementen - zijn de beleggingsproduc-
ten anverminderd populair onder vaoral actieve beleggers.

En het populairst van allemaal zijn de sprinters van ING.

Dat is opvallend, want oorspronkelijk komen deze gestructu-
reerde producten uit de keuken van ABN Amro. De bank
noemde ze turbo's. Inmiddels hebben die hun vijfde verjaardag
gevierd en vallen ze onder de vleugels van Royal Bank of
Scotland (RBS).

Goed voorbeeld doet blijkbaar volgen. De ene na de andere
concurrent introduceerde vervolgens soortgelijke producten.

ING was eigenlijk rijkelijk |aat. Pas eind vorig jaar bracht het
concern zijn sprinters op de markt. Op succes hoeft de bank
niet lang te wachten. ING krijgt nu al de prijs voor beste
gestructureerd product en laat daarbij RBS achter zich.
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toenemende populariteit en belangstelling. Maar er zijn nog genoeg
uitdagingen. ‘Neem bijvoorbeeld de pensioenfondsen. Zij ontkennen
de technische analyse totaal, zegt hij met nadruk. Terwijl hun
prestaties nou ‘niet echt om over naar huis te schrijven’ waren. 'Om
technische analyse, bijvoorbeeld in samenspraak met fundamen-
tele analyse, daar onder de aandacht te brengen, daar zou ik wel
een lans voor willen breken. Werk aan de winkel dus.

Stevige concurrentie had Tostrams overigens wel, dat moet gezegd
worden. Hij won, na een ware fotofinish, met slechts enkele punten
verschil van concurrent Geert Schaaij. Tostrams omschrijft de
sympathieke Fries als ‘'meer een televisiepersoonlijkheid, maar een
hele poede belegger’

Maar Schaaij heeft genoeg Gouden Stieren in zijn kast staan, In 2007
werd hij verkozen tot Beleggingsexpert, in 2008 tot Beursidool. Vioor

de uitreiking wist de Fries het al: 'Als ik weer win is het mooi geweest.
Dan ben ik er bij de volgende Gouden Stier er niet meer bij.

We zien hem dus volgend jaar gewoon weer terug. En Tostrams
waarschijnlijk cok.

Beleggers waarderen blijkbaar het aanbod van sprinters. Ze
kunnen kiezen uit een breed scala van onderliggende waarden,
zoals aandelen, indices, grondstoffen, rente en valuta. Daarmee
speelt ING naar eigen zeggen in op een grote behoefte onder
beleggers.

Volgens de bank zijn sprinters niet alleen voor actieve beleg-
gers. Ook meer defensief ingestelde mensen kunnen ermee aan
de gang gaan. Met de shortvariant kunnen ze zich bijvoorbeeld
indekken tegen koersdalingen, aldus ING.

Wel waarschuwen alle aanbieders dat sprinters, turbo's en
speeders alleen geschikt zijn voor ervaren beleggers. U kunt er
dus niet zo maar mee aan de slag. Want een hefboom heeft
altijd een hoog risico. U kunt net zo snel geld kwijtraken als
verdienen.

Dat weerhoudt beleggend Nederland er echter niet van
massaal in te stappen. Het aantal transacties op de beurs
Euronext, waar de producten een notering hebben, is het
eerste halfjaar met bijna 60 procent gestegen vergeleken met
de eerste zes maanden van 2008.
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